
         Memo 

 

TO:    House DemocraƟc Members and Interested ParƟes 

FROM:    Rep. Joseph Markosek, Chairman         

SUBJECT:  Pension Points – CorbeƩ’s Pension Plan; A Gamble We Cannot Afford  

DATE:    June 17, 2013 

In a quiet meeƟng  last week, the Public School Employees ReƟrement System (PSERS) met and heard a report 
from an actuary about the latest cost esƟmates for Gov. CorbeƩ’s pension proposal.  

The boƩom  line  is:  The  governor’s  proposed  changes  to  the  pension  plan  for  school  employees will  cost 
Pennsylvania  taxpayers  nearly  $22  billion  over  the  long  term;  $39  billion  if  consƟtuƟonally  quesƟonable 
changes to the benefits of current employees are overturned in court.  

Pennsylvanians should be alarmed at the  long‐term cost  implicaƟons of the governor’s proposal (H.B. 1350 PN 
1760)  to  move  employees  from  the  current  defined  benefit  plan  to  a  401‐k  style  pension  plan  (defined 
contribuƟon plan). 

AƩached is a one‐page summary of the report. The most alarming aspects of the report involve the costs, which 
are driven by:  

 Closing the defined benefit plan ($30.7 billion) and switching to a 401k‐style plan ($7.2 billion) – which is the 
centerpiece of Gov. CorbeƩ’s purported pension “reform” plan. 

 “Remortgaging” the debt, which creates $2.1 billion in savings in the short term, but costs $22 billion in the 
long term.  

 Changing  the  benefits  of  current  employees,  which  could  cost  taxpayers  an  addiƟonal  $17  billion  if,  as 
expected, the courts find the changes to be unconsƟtuƟonal. 

Governor CorbeƩ is offering the same types of pension policies he has criƟcized prior governors and legislatures 
for doing – arƟficially reducing the state’s contribuƟon to the pension systems in the short term and significantly 
increasing long‐term debt. Apparently the administraƟon’s philosophical aƩachment to a 401(k)‐style plan has 
clouded its ability to assess the facts. Those facts, a long‐Ɵme coming, are now laid out in an actuarial note.   

While the analysis of the cost implicaƟons is complex, it is important for Pennsylvanians to understand the long‐
term financial consequences of Gov. CorbeƩ’s pension “reform” plan. 

 

 

The House AppropriaƟons CommiƩee (D) 



Pension	Points	………………………………………………….	
Corbett’s	Pension	Plan	‐	A	Gamble	We	Cannot	Afford	

Governor CorbeƩ is offering the same types of 
pension policies he has criƟcized prior governors and 
legislatures for doing ‐ arƟficially reducing the state’s 
contribuƟon to the pension systems in the short‐
term and pushing the costs off to future generaƟons 
(i.e. kicking the can down the proverbial road).   

As we have been saying all along, changing to a 
different style plan will cost more for future 
generaƟons, does nothing to resolve the unfunded 
liability and will be challenged in court.   

A  recent  analysis  of  the  governor’s  proposal  (H.B. 
1350  PN  1760)  by  the  Public  School  Employees’ 
ReƟrement  System’s  (PSERS)  actuary  concluded 
that  switching  from  a  defined  benefit  plan  to  a 
defined contribuƟon plan will COST the state nearly           
$22 BILLION through 2046.   

PSERS analysis confirms that the costs associated 
with closing the state’s current defined benefit plan 
far exceed any savings realized from switching to a 
defined contribuƟon plan. And  if aspects of  the 
pension  reform  plan  are  challenged  in  court  and 
subsequently overturned, the governor’s plan could 
cost  taxpayers an addiƟonal $17 billion,  for a total 
of $39 BILLION. 

The governor’s proposed pension reform plan is 
fiscally irresponsible because he assumes savings 
that are not grounded in legal or economic reality. 

The governor claims his goal with pension reform is 
to save money, but in reality, it is generaƟonal theŌ 
and will COST future taxpayers billions of dollars.  

The governor’s pension reform plan is a gamble the 
state simply cannot afford to make.  

Learn more about state pension issues online at www.hacd.net 

 Gov. CorbeƩ’s 
pension reform 
plan will COST        
taxpayers  

$22 BILLION... 

 $39 BILLION  
if the court  
finds it to be  

unconsƟtuƟonal. 
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